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18

vki Hkyh&Hkk¡fr tkurs gSa fd O;kolkf;d miØe le;&le; ij viuh LFkk;h ,oa

dk;Z'khy iw¡th dh vko';drk dks iw.kZ djus gsrq vYidkyhu o nh?kZdkyhu foÙk dks"kksa
dks ,d=k djrs gSaA blds fy, bu dks"kksa dh rqjar miyC/krk gh ugha vfirq varj.k

izfØ;k dh vko';drk Hkh gksrh gS ftldh lgk;rk ls dks"k iznkrk ¼fuos'kd@_.knkrk½]
_.kh@iz;ksxdrkZ ¼O;kolkf;d bdkbZ½ ls okrkZyki dj ldrk gSa ,oa mudh vko';drk

ij dks"kksa dk gLrkarj.k dj ldrk gSA foÙk cktkj bl i{k dks fopkj esa j[kdj ,slk
LFkku vFkok ,d ,slh O;oLFkk iznku djrs gSa ftlds ekè;e ls fuos'kd vFkok

_.k&nkrk O;kolkf;d bdkbZ;ksa dks i;kZIr ek=kk esa o lqxerkiwoZd foÙk dks"kksa dk
LFkkukarj.k dj ldrs gSaA

bl ikB dks i<+us ds ckn vki %

l foÙkh; cktkj dh voèkkj.kk ,oa mlds dk;ks± dh O;k[;k dj ldsaxs(

l eqnzk cktkj dh izÑfr ,oa egÙo dk o.kZu dj ldsaxs(

l iw¡th cktkj dh izÑfÙk ,oa mlds izdkjksa dk mYys[k dj ldsaxs(

l iw¡th cktkj o eqnzk cktkj ds e/; vUrj dj ldsaxs(

l 'ks;j cktkj ¼LVkWd ,Dlpsat½ dh izÑfr ,oa dk;ks± dh O;k[;k dj ldsaxs(

l dEiuh] fuos'kd ,oa lekt ds nf̀"Vdks.k ls 'ks;j cktkj ¼LVkWd ,Dlpsat½ ds
ykHkksa dk o.kZu dj ldsaxs(

l 'ks;j cktkj ¼LVkWd ,Dlpsat½ dh lhekvksa dk mYys[k dj ldsaxs(

l lV~Vs dh vo/kkj.kk ,oa fuos'k ls bldh fHkUurk dk o.kZu dj ldsaxs]

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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l Hkkjr esa 'ks;j cktkj dh :i&js[kk crk ldsaxs( vkSj

l Hkkjr esa 'ks;j cktkj ds fofu;e dh izÑfr vkSj lsch (SEBI) dh Hkwfedk dk

o.kZu dj ldsaxsA

 18-1 foÙkh; cktkj

ge bl ckr dks vPNh rjg tkurs gSa fd eqnzk vkfèkD; {ks=k ls deh okys {ks=k dh

vksj izokfgr gksrh gSA bldk vFkZ ;g gS fd os O;fDr ftuds ikl vfèkd èku gS os

viuk èku mu O;fDr;ksa dks] mudh vko';drk dh iwfrZ gsrq mèkkj nsrs gSa] ftUgsa

bldh vko';drk gSA blh izdkj O;olk; ds {ks=k esa Hkh eqnzk vkfèkD; fuos'kdksa ,oa

_.knkrkvksa ls O;olkf;;ksa dh rjQ] eky o lsokvksa ds mRiknu vFkok foØ; ds

fy, izokfgr gksrk gSA vr% ge nks fofHkUu lewgksa dks ikrs gSa ftlesa ,d lewg og gS

tks èku dk fuos'k djrk gS vFkok _.k iznku djrk gSA nwljk lewg og tks _.k

izkIr djrk gS vkSj _.k dk mi;ksx djrk gSA

vc vki lksfp, fd fdl izdkj ls nksuksa lewg ,d nwljs ls feyrs gSa vkSj fdl

izdkj ,d nwljs ls ysu&nsu djrs gSaA foÙkh; cktkj bu nks fofHkUu lewgksa ds eè;

,d dM+h ds :i esa dk;Z djrk gSA foÙkh; }kjk cktkj _.k&nkrk o _.kh ds chp

,d eè;LFk dk dk;Z djus ls ;g dk;Z vfèkd ljy gks tkrk gSA vr% ge foÙkh;

cktkj dks bl izdkj ifjHkkf"kr dj ldrs gSaµfoÙkh; cktkj _.k&nkrk o _.kh ds

eè; varj.k izfØ;k gS ftlds ekè;e ls foÙkh; dks"kksa ds gLrkUrj.k esa lqxerk vkrh

gSA blesa fuos'kd] foÙkh; laLFkk,¡ vkSj vU; eè;LFkksa dks 'kkfey fd;k tkrk gS] ftUgsa

fofHkUu laifÙk;ksa o lk[ki=kksa ds O;kolkf;d foØ; gsrq vkSipkfjd O;kikfjd fu;eksa

vkSj lapkj ekè;eksa ls tksM+ fn;k tkrk gSA

bl vè;k; ds vxys Hkkx ds vè;;u ds iwoZ ge dqN lk[ki=kksa ds lEcUèk esa

tkudkjh izkIr dj ysrs gSa %

fofue; i=k % fofu;e i=k ,d 'krZ jfgr fyf[kr vkKk i=k gS ftlesa fy[kus okyk

viuk gLrk{kj djrk gS rFkk fdlh O;fDr vFkok ekaxus ij izys[k esa fy[kh xbZ èku

jkf'k ,d fuf'pr O;fDr ;k mlds vknsf'kr O;fDr ;k okgd dks ,d fuf'pr le;

ds i'pkr~ Hkqxrku djus dk vkns'k nsrk gSA blds vFkZ dks Li"V djus ds fy, ge

,d mnkgj.k ysrs gSaA eku yhft, fd xksiky us 50]000 #i, dk _.k enu dks

fn;k gS ftls enu dks okil djuk gSA vc xksiky dks dqN jde eèkq dks nsuh gSA

bl fLFkfr esa xksiky ,d izys[k rS;kj dj ds enu dks funsZ'kr dj ldrk gS fd og

50]000 #i, rd dh jkf'k eèkq ds ek¡xus ij ;k ,d fuf'pr le; ds i'pkr~ ns nsA

bl izys[k dks fofue; i=k dgk tk;xk tks eèkq }kjk fdlh vU; O;fDr ds uke ij

gLrkUrfjr fd;k tk ldrk gSA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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izfrKk i=k % izfrKk&i=k ,d gLrk{kfjr fyf[kr izys[k gS ¼cSad uksV o djsalh uksV

dks NksM+dj½ ftlesa fy[kus okys dh vksj ls 'krZ jfgr izfrKk gksrh gS fd og fdlh

fo'ks"k O;fDr dks vFkok mlds vkns'kkuqlkj fdlh vU; O;fDr dks vFkok okgd dks

ekax ij vFkok fuf'pr vof/k ds ckn ,d fuf'pr èku jkf'k pqdkus dk opu nsrk gSA

eku yhft, fd vki us vius fe=k txu ls 20]000 #i;s dk _.k fy;k gSA vki

,d izys[k rS;kj djds mlds ekè;e ls opu ns ldrs gSa fd txu dks vFkok izys[k

ds okgd dks ek¡xus ij vFkok fuf'pr vof/k ds i'pkr ml jkf'k dk Hkqxrku dj

nsaxs ;k vki izys[k esa ;g Hkh ?kksf"kr dj ldrs gSa fd vki mDr jkf'k dk Hkqxrku

rhu ekg i'pkr~ dj nsaxsA ;g izys[k vkids gLrk{kj gksus o fVdV yxus vkSj txu

dks nsus ds i'pkr~ ,d fofue;lkè; izys[k gks tkrk gSA vc txu ;k rks Lo;a ml

izys[k dks Hkqxrku gsrq izLrqr dj ldrk gS vFkok og fdlh vU; O;fDr dks mldh

vksj ls /ku izkIr djus gsrq ns ldrk gSA og bl izys[k dks fdlh vU; O;fDr dks

cspku Hkh dj ldrk gSA cspkuÑrh Hkh fdlh vU; O;fDr ds i{k esa bldk cspku dj

ldrk gSA ;g izfØ;k rc rd py ldrh gS tc rd izys[k dk Hkqxrku u gks tk;A

bl izdkj ds izys[k dks izfrKk i=k dgrs gSaA

vc ge foÙkh; cktkj ds eq[; dk;ks± ds lEcUèk esa i<+saxs %

¼d½ ;g fuos'kdksa o _f.k;ksa ds eè; vkilh okrkZyki djus esa lgk;rk djrk gSA

¼[k½ ;g cktkj esa Øsrk o foØsrk ds eè; ikjLifjd okrkZyki ds QyLo:i Ø;

foØ; dh tkusokyh foÙkh; laifÙk ds ewY; fu/kkZj.k dh lwpuk nsrk gSA

¼x½ foÙkh; laifÙk ds ysunsu dks lqj{kk iznku djrk gSA

¼?k½ ;g fuos'kdksa dks foÙkh; laifÙk dh foØ; izfØ;k esa rjyrk iznku djrk gSA

¼³½ ;g ysu nsuksa o lacafèkr lwpuk dh U;wure ykxr lqfuf'pr djrk gSA

 18-2 foÙkh; cktkj ds izdkj

foÙkh; cktkj ds nks eq[; Hkkx gSa %

¼d½ eqnzk cktkj] vkSj ¼[k½ iw¡th cktkjA eqnzk cktkj esa vYidkyhu lk[k esa ysunsu

gksrk gS tcfd iw¡th cktkj esa eè;dkyhu o nh?kZdyhu lk[k esa ysunsu gksrk gSA

vkb,] ge nksuksa izdkj ds cktkjksa dk vè;;u djsaA

 18-3 eqnzk cktkj

eqnzk cktkj ,d vYi vofèk ds dks"kksa dk cktkj gS tks ,slh foÙkh; laifÙk;ksa esa

ysunsu djrk gS ftudh ,d o"kZ rd dh ifjiDork vof/k gksrh gSA bl ckr dks
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è;ku esa j[kuk pkfg, fd eqnzk cktkj udnh ;k eqnzk esa ysunsu ugha djrk] cfYd ;g

lk[k izys[kksa tSls fofue; i=k] izfrKk i=k] okf.kfT;d i=k] Vªstjh fcy] vkfn esa

ysunsu djrk gSA ;s foÙkh; izys[k] O;kolkf;d bdkbZ;ksa] vU; laxBuksa ,oa ljdkj

dks mudh vYidkyhu vko';drkvksa dh iwfrZ gsrq _.k ysus esa lgk;rk djrs gSaA

eqnzk cktkj dksbZ fo'ks"k cktkj dk LFkku ugha gS vfirq bldk lEcUèk foÙkh; laLFkkvksa

dh ml iwjh O;oLFkk ls gS tks vYidkyhu dks"kksa ds ysunsu dh izfØ;k esa layXu gSA

lkFk gh ;g O;oLFkk _.knkrkvksa dks dks"k iznku djus ,oa _.kizkIrdÙkkZvksa dks dks"k

izkIr djus dk lzksr iznku djrh gSA vfèkdka'k eqnzk cktkj ds lkSns VsyhQksu] QSDl

;k baVjusV ds ekè;e ls laiUu fd, tkrs gSaA Hkkjrh; eqnzk cktkj esa Hkkjrh; fjtoZ

cSad] okf.kfT;d cSad] lgdkjh cSad vkSj vU; fof'k"V foÙk laLFkk,¡ lfEefyr gSaA

Hkkjrh; fjtoZ cSad Hkkjrh; eqnzk cktkj dk 'kh"kZ cSad gSA dqN xSj&cSafdax foÙk

dEifu;k¡ vkSj foÙkh; laLFkk,¡ tSls Hkkjrh; thou chek fuxe] Hkkjrh; lkekU; chek

fuxe] ;wfuV VªLV vkWQ bafM;k ¼;w-Vh-vkbZ-½] vkfn Hkh Hkkjrh; eqnzk cktkj esa dk;Z

djrh gSaA

18-3-1 eqnzk cktkj ds izys[k

eqnzk cktkj dh dqN egÙoiw.kZ izfrHkwfr;k¡ ;k izys[k fuEufyf[kr gSa %

¼d½ ;kpuk jkf'k (Call Money) % ;kpuk jkf'k dk iz;ksx eq[;r% cSadksa }kjk muds

vLFkk;h udnh dh vko';drk dks iw.kZ djus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA ;s

fnu&izfrfnu ds vkèkkj ij ,d nwljs ls _.k ysrs rFkk nsrs gSaA bldk

iquHkqZxrku ekax ij ns; gksrk gS vkSj bldh ifjiDork vof/k ,d fnu ls 15

fnu rd dh gksrh gSA ;kpuk jkf'k ij Hkqxrku fd, tkus okys C;kt dh nj

dks ;kpuk nj dgrs gSaA

¼[k½ Vªstjh fcy % Vªstjh fcy ,d izfrKk i=k gS tks Hkkjrh; fjtoZ cSad ds }kjk

vYidkyhu foÙkh; dks"k dh vko';drk dh iwfrZ ds fy, fuxZfer fd;k tkrk

gSA Vªstjh fcy mPp rjyrk okyk izys[k gS ftldk èkkjd dHkh Hkh fdlh nwljs

i{k dks gLrkarfjr dj ldrk gS vFkok fjtoZ cSad ls cV~Vs ij Hkquk ldrk gSA

;s fcy vafdr ewY; ls de ewY; ij fuxZfer fd, tkrs gSa ,oa mudk 'kks/ku

vafdr ewY; ij gksrk gSA vr% fuxZeu ewY; o vafdr ewY; dk tks varj gksrk

gS og fofu;ksx ij C;kt iznf'kZr djrk gSA ;s fcy ,d lqjf{kr izys[k gSa tks

364 fnu ls vfèkd dh vof/k ds fy, fuxZfer ugha fd, tk ldrs gSaA Vªstjh

fcy cktkj esa lkekU;r;k cSad] foÙkh; laLFkk,¡ vkSj fuxe eq[; Hkwfedk fuHkkrs

gSaA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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¼x½ okf.kfT;d i=k % dEifu;ksa dh dk;Z'khy iw¡th dh vko';drk dh iwfrZ gsrq

okf.kfT;d i=k ,d yksdfiz; izys[k gSA ;g ,d vlqjf{kr izys[k gS tks izfrKk

i=k ds :i esa fuxZfer fd;k tkrk gSA ;g izys[k lu~ 1990 esa loZizFke tkjh

fd;k x;k Fkk ftlls fd blds ekè;e ls daifu;k¡ vius vYidkyhu dks"kksa dks

m/kkj ys ldsaA ;g 15 fnu ls ,d lky ds le; rd ds fy, fuxZfer fd;k

tk ldrk gSA okf.kfT;d i=k cspku vFkok lqiqnZxh }kjk gLrkarfjr fd, tk

ldrs gSaA mPp izfr"Bk okyh dEifu;ka ¼CY;wfpi dEifu;ka½ okf.kfT;d i=k

cktkj esa eq[; Hkwfedk fuHkkrh gSaA

¼?k½ tek izek.k i=k % tek izek.ki=k ,d vYidkyhu izys[k gS tks okf.kfT;d cSadksa

}kjk ,oa fof'k"V foÙkh; laLFkkuksa }kjk fuxZfer fd;k tkrk gS vkSj tks ,d i{k

ls nwljs i{k dks Lora=krkiwoZd gLrkarj.kh; gSA cpr i=k dh ifjiDork dh

vof/k 91 fnu ls ,d lky rd dh gksrh gSA ;g izi=k O;fDr;ksa dks] lgdkjh

laLFkkvksa vkSj dEifu;ksa dks fuxZfer fd, tk ldrs gSaA

¼³½ O;kikfjd foi=k % lkekU;r;k O;kikjh] Fkksd foØsrk ;k mRiknd ls eky mèkkj

[kjhnrs gSaA foØsrk mèkkj dh vofèk iw.kZ gksus ds i'pkr~ eky dh dher izkIr

djrk gSA fdarq ;fn dksbZ foØsrk eky dh dher izkIr djus dh izrh{kk ugha

djuk pkgrk ;k mls rRdky èku dh vko';drk gS rks og Øsrk ds i{k esa ,d

fofue; i=k fy[k ldrk gSA tc Øsrk foi=k ij LohÑfr iznku dj nsrk gS rks

;g ,d fofue; lkè; izys[k cu tkrk gS blh dks O;kikfjd foi=k ;k fofue;

i=k dgrs gSaA ;g O;kikfjd foi=k fcy ifjiDork frfFk ds iwoZ dVkSrh ij cSad

ls Hkquk;k tk ldrk gSA O;kikfjd foi=k dh ifjiDork frfFk ij cSad eky ds

Øsrk ls Hkqxrku izkIr dj ysrk gSA tc ;s O;kikj foi=k of.kfT;d cSadksa }kjk

LohÑr fd, tkrs gSa rks mUgsa okf.kfT;d foi=k dgrs gSaA vr% O;kikj foi=k ,d

,slk izys[k gS tks fd foi=k ds vkns'kd dh dk;Z'khy iw¡th dh vko';drk dks

iwjk djrk gSA

 18-4 iw¡th cktkj

iw¡th cktkj ls rkRi;Z ml cktkj ls gS tks eè;dkyhu o nh?kZdkyhu dks"kksa esa

O;olk; djrk gSA nh?kZdkyhu o eè;dkyhu _.k ds fy, ;g laLFkkxr izca/k gS tks

fd izfrHkwfr;ksa ds foi.ku ,oa O;kikj dh lqfoèkk iznku djrk gSA vr% blesa cSdksa o

foÙkh; laLFkkvksa ls lHkh nh?kZdkyhu _.k] fons'kh cktkjksa ls _.k vkSj fofHkUu

izfrHkwfr;ksa tSls va'kksa] _.ki=kksa ,oa c¦.M~l ds ,d=k djus ls iw¡th dks 'kkfey fd;k

tkrk gSA orZeku vè;k; esa ge izfrHkwfr;ksa ds cktkj esa Ø;&foØ; ds lEcUèk esa

i<+saxsA
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og cktkj ftlesa izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mls izfrHkwfr cktkj dgrs gSaA
bl cktkj ds fuEufyf[kr nks eq[; Hkkx gksrs gSaA ¼d½ izkFkfed cktkj] ¼[k½
f}rh;d cktkjA izkFkfed cktkj esa fuxZfer uohu izfrHkwfr;ksa dk ysunsu gksrk gS
vr% bls uohu fuxZeu cktkj Hkh dgrs gSa tcfd f}rh;d cktkj esa fon~;eku
izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS vr% bls LdU/k foif.k ;k 'ks;j cktkj ;k LV¦d
cktkj Hkh dgrs gSaA

18-4-1 izkFkfed cktkj

izkFkfed cktkj dk lEcUèk ml O;oLFkk ls gS ftlds }kjk daifu;ka uohu va'kksa o
_.ki=kksa ds fuxZeu }kjk nh?kZdkyhu _.k izkIr djrh gSaA vki bl ckr dks tkurs gSa
fd dEifu;k¡ va'kksa o _.ki=kksa dk uohu fuxZeu vius xBu ds le; vkSj ;fn
vko';d gqvk rks vius O;olk; ds foLrkj.k ds le; djrh gSaA ;g dk;Z cgqèkk
fe=kksa] lacafèk;ksa o foÙkh; laLFkkvksa ls O;fDrxr :i esa ;k lkoZtfud fuxZeu }kjk
fd;k tkrk gSA izR;sd n'kk esa blds fy, dEifu;ksa dks LFkkfir oSèkkfud izfØ;kvksa
,oa vkSipkfjdrkvksa dk vuqlj.k djuk iM+rk gSA bl dk;Z esa cgqr ls eè;LFkksa
tSlsµcSadksa] vfHkxksidksa o nykyksa dks Hkh lfEefyr fd;k tkrk gS tks lHkh izkFkfed
cktkj ds vko';d vax ds :i esa gSaA vkius cgqr ls izkFkfed lkoZtfud izLrkoksa ds
ckjs esa lquk gksxk ftUgsa lkoZtfud miØe tSls vks-,u-th-lh-] xsy] ,u-Vh-ih-lh- vkSj
futh {ks=k dh dEifu;k¡ tSls VkVk dUlYVsalh lfoZl (TCS), fc;ksadksu ¼Biocon½] tsV
,;jost] vkfn us izLrqr fd;k gSA

18-4-2 f}rh;d cktkj

f}rh;d cktkj] tks Ldaèk foif.k ;k 'ks;j cktkj ds uke ls tkuk tkrk gS] va'kksa o
_.k&i=kksa dks vko';d rjyrk iznku dj] nh?kZ dkyhu foÙk esa egÙoiw.kZ Hkwfedk]
fuHkkrk gSA ;g ,d LFkku gS tgk¡ bu izfrHkwfr;ksa dk udnhdj.k] fcuk fdlh dfBukbZ
o foyac ds gks tkrk gS A ;g ,d laxfBr cktkj gS tgk¡ va'kksa o _.k&i=kksa dk
Ø;&foØ; mPp Js.kh dh ikjnf'kZrk ,oa lqj{kk ds lkFk fd;k tkrk gSA okLro esa
,d lfØ; f}rh;d cktkj] izkFkfed cktkj ds fodkl dh izfØ;k dks lqfoèkk tud
cuk nsrk gS D;ksafd ;g izkFkfed cktkj ds fuos'kdksa dks muds va'kksa o _.k&i=kksa esa
rjyrk iznku djus gsrq lrr~ cktkj  dk dk;Z djrk gSA izkFkfed cktkj ds eq[;
:i esa O;kikfjd cSadlZ] E;wP;wvy Q.M] foÙkh; laLFkk,¡ vkSj O;fDrxr fuos'kd gSa
tcfd f}rh;d cktkj esa mijksDr lHkh laLFkk,¡ rks gSa gh fdarq blds vfrfjDr nyky
Hkh lfEefyr gSa tks 'ks;j cktkj ds lnL; gksrs gSa vkSj ftuds }kjk izfrHkwfr;ksa dk
Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA

izkFkfed o f}rh;d cktkj dh mijksDr tkudkjh ds i'pkr~ vc ge mu nksuksa esa

ik;s tkus okys varj dk vè;;u djsaxsA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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 18-5 izkFkfed cktkj o f}rh;d cktkj esa varj

izkFkfed o f}rh;d cktkj ds e/; eq[; varj ds fcanq fuEufyf[kr gSa %

1- dk;Z % izkFkfed cktkj dk eq[; dk;Z uohu izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu }kjk nh?kZdkyhu

dks"k ,d=k djuk gS] ogha f}rh;d cktkj fon~;eku izfrHkwfr;ksa dks lrr~ ,oa

rkRdkfyd cktkj miyC/k djkrk gSA

2- izfrHkkxh % izkFkfed cktkj esa eq[; Hkkx ysus okyh foÙkh; laLFkk,¡] E;wwP;wvy

Q.M] vfHkxksid vkSj O;fDrxr fuos'kd gSa] tcfd f}rh;d cktkj esa Hkkx ysus

okys bu lHkh ds vfrfjDr os nyky Hkh gSa tks 'ks;j cktkj ¼LVkd ,Dlpsat½ ds

lnL; gSaA

3- lwphc) djkus dh vko';drk % izkFkfed cktkj dh izfrHkwfr;ksa dks lwphc)

djkus dh vko';drk ugha iM+rh] tcfd f}rh;d cktkj esa dsoy mUgha izfrHkwfr;ksa

dk ysu&nsu gks ldrk gS tks lwphc) gksrh gSaA

4- ewY;ksa dk fuèkkZj.k % izkFkfed cktkj ds lEcUèk esa izfrHkwfr;ksa dk ewY; fuèkkZj.k

izcaèku }kjk lsch ds funs±'kksa dks è;ku esa j[krs gq, fd;k tkrk gS] tcfd

f}rh;d cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk ewY; cktkj esa fon~;eku ek¡x o iwfrZ ds

leUo; }kjk fuèkkZjr fd;k tkrk gS] tks le; ds vuqlkj ifjofrZr gksrk jgrk

gSA

 18-6 iw¡th cktkj o eqnzk cktkj esa varj

iw¡th cktkj eqnzk cktkj ls dbZ izdkj ls fHkUu gSA izFker%] eqnzk cktkj dk lEcUèk

vYidkyhu dks"k ls gS tcfd iw¡th cktkj dk lEcUèk nh?kZdkyhu dks"k ls gSA f}rh;]

eqnzk cktkj esa Vªstjh fcy] okf.kfT;d i=k] O;kikj&i=k] tek&i=k] vkfn esa ysu&nsu

gksrk gS tcfd iw¡th cktkj esa va'kksa] _.k&i=kksa] ck.M~l vkSj jktdh; izfrHkwfr;ksa dk

ysu nsu gksrk gSA rr̀h;] eqnzk cktkj esa Hkkx ysus okys Hkkjrh; fjtoZ cSad] okf.fT;d

cSad vkSj xSj&cSafdax foÙk dEifu;k¡] vkfn gSa] tc fd iw¡th cktkj esa Hkkx ysus okyksa esa

nyky] vfHkxksid] E;qpqvy Q.M] foÙkh; laLFkk,¡ vkSj O;fDrxr fuos'kd gSaA prqFkZ]

eqnzk cktkj Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk fu;af=kr gksrk gS] tcfd iw¡th cktkj Hkkjrh;

izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼lsch½ }kjk fu;af=kr gksrk gSA

1- foÙkh; cktkj dh ifjHkk"kk nhft,A

 ikBxr iz'u 18.1
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2- uhps nh xbZ lkfj.kh dks iw.kZ dhft,A

¼d½ izkFkfed cktkj o f}rh;d cktkj ds e/; esa varj

varj ds fcanq izkFkfed cktkj f}rh;d cktkj

1- dk;Z ubZ izfrHkwfr;k¡ tkjh djus fon~;eku nh?kZdkyhu

dh lqfo/kk miyC/k djkuk izfrHkwfr;ksa ds fy, fujarj

o rkRdkfyd cktkj

miyCk/k djuk

2- Hkkx ysus okys foÙkh; laLFkk,a] daifu;k¡] cSad] foÙkh;

E;qP;qvy Q.M] vfHkxksid] laLFkk,¡ rFkk O;fDrxr

O;fDrxr fuos'kdA fuos'kdA

3- lwphc) djkus izkFkfed cktkj esa f}rh;d cktkj esa

dh vko';drk lwphc) djkuk izfrHkwfr;ksa dks lwphc)

vko';d ugha djkuk vko';dA

4- ewY;ksa dk fuèkkZj.k izfrHkwfr;k¡ tkjh djus okyh ek¡x o iwfrZ dh 'kfDr;ksa

daifu;ksa }kjk ewY; fu/kkZj.k }kjk ewY;ksa dk fuèkkZj.k

fd;k tkrk gSA gksrk gS rFkk ;g fujarj

cnyrs jgrs gaSA

¼[k½ eqnzk cktkj o iw¡th cktkj esa varj Li"V dhft,A

varj dk vkèkkj eqnzk cktkj iw¡th cktkj

1- le;kofèk

2- iz;ksx esa vkusokys izys[k

3- Hkkx ysus okys

4- fu;ked laLFkk

 18-7 'ks;j cktkj@LVkWd ,Dlpsat

tSlk fd igys crk;k tk pqdk gS fd 'ks;j cktkj 'kCn lkekU;r% f}rh;d cktkj ds
fy, iz;qDr gksrk gSA ;g ,d ,slk LFkku gS tgk¡ fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa tSls
va'kksa] _.ki=kksa] ck.M~l rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk fu;fer Ø;&foØ; gksrk gSA
'ks;j cktkj dh LFkkiuk ,d la?k] ,d lfefr vFkok ,d dEiuh ds :i esa dh tkrh
gS ftuds lnL;ksa dh lhfer la[;k gksrh gSA ;g cktkj dsoy mUgha lnL;ksa ds fy,
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[kqyk jgrk gS tks Øsrk o foØsrk ds fy, nyky ds :i esa dk;Z djrs gSaA izfrHkwfr

vuqca/k ¼fofu;eu½ vfèkfu;e ds vuqlkj 'ks;j cktkj ,d la?k] laxBu ;k O;fDr;ksa

dh laLFkk gS tks izfrHkwfr;ka ds Ø;&foØ; ;k ysunsu ds mn~ns'; gsrq lgk;rk]

fu;eu o fu;a=k.k ds fy, LFkkfir fd;k tkrk gS] fQj pkgs og fuxfer gks vFkok

ughaA

'ks;j cktkj dh eq[; fo'ks"krk,¡ fuEu gSa %

1- ;g ,d laxfBr cktkj gSA

2- ;g ,d ,slk LFkku gS tgk¡ fon~;eku ,oa LohÑr izfrHkwfr;ksa dk lqxerkiwoZd

Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA

3- 'ks;j cktkj esa lkSnk mlds lnL;ksa vFkok muds vfèkÑr ,tsaVksa ds eè; gksrk

gSA

4-  lHkh ysunsu 'ks;j cktkj ds fu;e o mifu;eksa }kjk fu;fer fd, tkrs gSaA

5-  'ks;j cktkj izfrfnu ds izfrHkwfr;ksa ds ewY; vkSj lkSns dh ek=kk ds lEcUèk esa vke

turk dks iw.kZ lwpuk iznku djrk gSA

;g ckr è;ku nsus ;ksX; gS fd ,d ekU; 'ks;j cktkj esa lHkh izfrHkwfr;ksa ds ysunsu

djus dh vuqefr ugha gSaA ;g ysunsu mu lwphc) izfrHkwfr;ksa esa gks ldrk gS tks

LVkWd ,Dlpsat ds vf/kdkfj;ksa }kjk LohÑr gSaA dEI;wVj }kjk miyC/k vkWu ykbu

LØhu lsok ds dkj.k vktdy izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; cgqr ljy gks x;k gSA ;g

dkQh rst O;oLFkk gS D;ksafd bl ds dkj.k dqN gh feuVksa esa nykyksa ¼tks fd rRdky

miyCèk gks tkrs gSa½ ds ekè;e ls izfrHkwfr;ksa dk ysunsu fd;k tk ldrk gSA blh

izdkj izfrHkwfr jfgr ysunsu jksfyax lsVyesaV ¼py fuiVku½ dh lqfoèkk ds dkj.k

izfrHkwfr;ksa dh lqiqnZxh ,oa muds dher ds Hkqxrku esa Hkh cgqr de le; yxrk gSA

18-7-1 'ks;j cktkj ¼LVkWd ,Dlpsat½ ds dk;Z

'ks;j cktkj ds fuEufyf[kr dk;Z gSa%

1- rkRdkfyd ,oa vuojr cktkj miyCèk djkuk % 'ks;j cktkj lwphc)

izfrHkwfr;ksa ds fu;fer ,oa lqfoèkkiw.kZ Ø;&foØ; ds fy, ,d LFkku gSA 'ks;j

cktkj fofHkUu va'kksa] _.ki=kksa] c¦.M~l ,oa ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds fy, rkRdkfyd

,oa vuojr cktkj miyCèk djkrk gSA blds ekè;e ls izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ;

esa mPp dksfV dh rjyrk ikbZ tkrh gS D;ksafd blds èkkjd tc Hkh pkgsa] viuh

izfrHkwfr;ksa dk udn Hkqxrku izkIr dj ldrs gSaA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj



203O;olk; v/;;u

ekWM~;wy&6

O;kolkf;d foÙk

fVIi.kh

2- ewY; ,oa foØ; lEcUèkh lwpuk iznku djuk % ,d 'ks;j cktkj fofHkUu

izfrHkwfr;ksa ds fnu&izfrfnu ds ysunsu dk iw.kZ fooj.k j[krk gS vkSj ewY; ,oa

foØ; dh ek=kk dh fu;fer lwpuk izsl ,oa vU; lapkj ekè;eksa dks nsrk jgrk

gSA okLro esa vktdy vki Vh-oh- pSuy tSlsµlh-,u-ch-lh-] th U;wt] ,u-Mh-Vh-

oh- vkSj eq[; [kcjksa ¼gsM ykbu½ ds ekè;e ls fof'k"V va'kksa ds foØ; dh ek=kk

,oa ewY;ksa ds lEcUèk esa feuV&feuV dh tkudkjh izkIr dj ldrs gSaA ;g

fuos'kdksa dks mu izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; ds lEcUèk esa 'kh?kz fu.kZ; ysus dh

lqfoèkk iznku djrk gS ftuds ysunsu esa os bPNqd gSaA dsoy ;gh ugha] cfYd ;g

O;oLFkk] fof'k"V izfrHkwfr;ksa dh dher esa ifjorZu dh izof̀Ùk vkSj muds ewY; ds

lEcUèk esa fu.kZ; ysus esa lgk;rk djrh gSA blls mUgsa vko';drk gksus ij cSad

_.k ysus esa lqxerk jgrh gSA

3- ysu&nsu ,oa fuos'k esa lqj{kk iznku djuk % 'ks;j cktkj esa ysunsu dsoy muds

lnL;ksa ds eè; i;kZIr ikjnf'kZrk ,oa fu;eksa fofu;eksa ds dBksj ekinaM ds

varxZr] ftlesa lqiqnZxh o Hkqxrku dk le; vkSj izfØ;k Hkh fuf'pr gksrh gS]

laiUu gksrs gSaA ;g 'ks;j cktkj esa gq, ysunsuksa dks mPp dksfV dh lqj{kk iznku

djrk gSA blesa Hkqxrku u izkIr gksus vFkok lqiqnZxh u fd, tkus dk tksf[ke

cgqr de gksrk gSA Hkkjrh; izfrHkwfr o fofue; cksMZ ¼lsch½ Hkh 'ks;j cktkj dh

O;kikfjd izfØ;k ,oa blds nykyksa ds dk;ks± dk fu;eu o fu;a=k.k djrk gSA

dsoy ;gh ugha 'ks;j cktkj dsoy mUgha izfrHkwfr;ksa esa ysunsu djus dh vuqefr

iznku djrk gS tks lwphc) gSaA fdlh Hkh izfrHkwfr dks lwphc) djus ls iwoZ

Lda/k cktkj dEiuh dh izekf.kdrk ,oa vkfFkZd laiUurk ds lEcUèk esa Lo;a dks

larq"V djrk gSA blds lkFk gh fuos'kd dEifu;ksa ds fy, ;g Hkh ckè; djrk gS

fd os dqN lwpuk,¡ fu;fer :i ls izsf"kr djrs jgsaA ;|fi ;g izfØ;k dEiuh

dh vkfFkZd laiUurk ,oa ykHkiznrk dh xkjaVh ugha ns ldrh gS] fQj Hkh ;g dqN

lhek rd mudh okLrfodrk ds lEcU/k esa fo'okl fnykrk gS rFkk mudh izxfr

dks tkuus esa lgk;d gksrk gSA

4- cpr dh xfr'khyrk ,oa iw¡th fu;a=k.k esa lgk;d % 'ks;j cktkj dh dq'ky

dk;Ziz.kkyh ,d lfØ; ,oa fodkl'khy izkFkfed cktkj ds fy, mi;ksxh okrkoj.k

dk l`tu djrh gSA Lda/k cktkj dk vPNk dk;Z fu"iknu vkSj va'kksa ds izfr

:[k u;s fuxZeu cktkj dks rsth iznku djrk gS ftlls cpr dks O;kolkf;d

,oa vkS|ksfxd miØeksa esa fuos'k djus esa xfr'khyrk vkrh gSA dsoy ;gh ugha]

cfYd 'ks;j cktkj va'kksa o _.k&i=kksa ds fuos'k ,oa ysunsu esa rjyrk ,oa

ykHkiznrk iznku djrk gSA ;g yksxksa dks ;g Hkh f'k{kk nsrk gS fd os vPNk

izfrQy izkIr djus gsrq viuh cpr dks dgk¡ o dSls fuos'k djsaA ;g vke turk
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dks cpr djus] fuos'k djus ,oa tksf[ke mBkus ds fy, izksRlkfgr djrk gSA bl

izdkj ;g vfrfjä cpr dks fuxeksa ,oa ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fuos'k djus ds

fy, xfr'khyrk iznku djrk gS rFkk iw¡th fuekZ.k esa Hkh lgk;rk iznku djrk gSA

5- O;kikfjd ,oa vkfFkZd fLFkfr dk ekid % 'ks;j cktkj ns'k dh vkfFkZd fLFkfr

esa vk jgh ifjorZu'khyrk dks izfrfoafcr djrk gS D;ksafd va'kksa dk ewY; ifjofrZr

gksrh vkfFkZd] lkekftd o jktuSfrd fLFkfr;ksa ds lkFk cgqr laosnu'khy gksrk

gSA ,slk ns[kk tkrk gS fd vkfFkZd laiUurk dh fLFkfr esa va'kksa ds ewY; esa o`f)

gksrh gSA blds foijhr vkfFkZd eanh ds QyLo:i vkfFkZd xfrghurk ,oa O;kikfjd

xfrfofèk;ksa esa fxjkoV ds dkj.k va'kksa dh dher fxj tkrh gSA vr% 'ks;j cktkj

esa izfrHkwfr;ksa dh O;kikj esa izcyrk ds QyLo:i gksus okyh dher esa o`f) ;k

deh ns'k dh vkfFkZd o O;kolkf;d fLFkfr dk fuos'kdksa ds }kjk ewY;kadu dks

izfrfcafcr djrh gS vkSj ;g O;olk; ds okrkoj.k dh lkekU; fLFkfr ds fy,

,d ekid dk dk;Z djrk gSA

6- dks"kksa dk mfpr vkcaVu % 'ks;j cktkj ysunsu izfØ;k ds QyLo:i dks"kksa dk

izokg de ykHk ds miØeksa ls vfèkd ykHk ds miØeksa dh vksj gksrk gS vkSj mUgsa

fodkl dk vfèkd volj izkIr gksrk gSA vFkZO;oLFkk ds foÙkh; lzksrksa dk bl

izdkj ls Js"B vkcaVu gksrk gSA

18-7-2 'ks;j cktkj ds ykHk

'ks;j cktkj ds dk;ks± dk o.kZu djus ds i'pkr~] vkb,] ge buds ykHkksa ds ckjsa esa Hkh

tkudkjh izkIr djsa] ftudk ¼d½ dEiuh ¼[k½ fuos'kd] vkSj ¼x½ lekt ds n`f"Vdks.k

ls vè;;u dj ldrs gSa %

¼d½ dEiuh ds n`f"Vdks.k ls

(i) os daifu;ka ftudh izfrHkwfr;k¡ 'ks;j cktkj esa lwphc) gks pqdh gSa] os vis{kkÑr

vU; dEifu;ksa ls vf/kd [;kfr ,oa lk[k dh fLFkfr izkIr djrh gSa D;ksafd ;s

dEifu;k¡ vkfFkZd nf̀"V ls vf/kd lqn<̀+ ekuh tkrh gSaA

(ii) bu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dk cktkj foLrr̀ gks tkrk gS D;ksafd iwjs fo'o ds

lHkh fuos'kd bl izdkj dh izfrHkwfr;ksa ds ckjs esa tkudkjh izkIr dj ysrs gSa vkSj

buesa fuos'k ds volj Hkh ikrs gSaA

(iii) mPp [;kfr ,oa vf/kd ek¡x ds ifj.kkeLo:i muds izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa òf)

gks tkrh gS vkSj muds lkewfgd miØe ,oa foy;u] vkfn esa muds lkSnsokth dh

'kfDr esa Hkh of̀) gks tkrh gSA
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(iv) dEiuh dks vius fuxZeu ds vkdkj] ewY; ,oa le; ds lEcUèk esa fu.kZ; djus

dh lqfoèkk gksrh gSA

¼[k½ fuos'kdksa ds nf̀"Vdks.k ls

(i) fuos'kd izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; dh rRdkfyd miyC/krk dh lqfoèkk bfPNr o

mfpr le; ij izkIr dj ldrs gSaA

(ii) 'ks;j cktkj ds ekè;e ls fd, tkus okys ysunsu esa lqj{kk ds dkj.k fuos'kd

izfrHkwfr;ksa dh lqiqnZxh ,oa Hkqxrku lEcUèkh dfBukbZ ls fpark eqDr jgrk gSA

(iii) Lda/k cktkj esa ysunsu dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh dher dh fu;fer lwpuk

gksus ds dkj.k fuos'kdksa dks muds Ø;&foØ; djus dk le; fuèkkZfjr djus esa

lgk;rk feyrh gSA

(iv) 'ks;j cktkj esa ysunsu dh tkusokyh izfrHkwfr;ksa ij cSad ls _.k izkIr djuk

lqxe gksrk gS D;ksafd bu izfrHkwfr;ksa dh rjyrk ,oa lqxe ewY;kadu ds dkj.k

cSad _.k nsuk ilan djrs gSaA

¼x½ lekt ds n`f"Vdks.k ls

(i) fuos'k ds ykHkizn volj turk dks cpr djus vkSj nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa esa

fuos'k djus gsrq izksRlkfgr djrs gSaA ;g izfØ;k ns'k esa iw¡th fuekZ.k esa lgk;d

gksrh gSA

(ii) 'ks;j cktkj esa izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; dh mi;qDr lqfoèkk uohu fuxZeu

cktkj dks lgk;rk iznku djrh gSA ;g vkS|ksfxd fØ;kvksa ds izoÙkZu o

foLrkj.k esa lgk;rk djrh gS ftlds QyLo:i ns'k ds vkS|ksfxd fodkl esa

of̀) gksrh gSA

(iii) 'ks;j cktkj foÙkh; lalk/kuksa dks vfèkd ykHknk;d o fodkl'khy vkSn~;ksfxd

bdkbZ;ksa esa yxkus esa lgk;rk djrk gSA bl izdkj fuos'kd vius fuos'k dh

ek=kk esa o`f) dj ldrs gSaA

(iv) 'ks;j cktkj esa ysunsu dh ek=kk ,oa va'k&ewY;ksa dh xfr'khyrk LoLFk vFkZ

O;oLFkk dks izfrfcafcr djrh gSA

(v) pwafd 'ks;j cktkj esa ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk Hkh Ø;&foØ; gksrk gS blls

ljdkj dks Hkh _.k izkIr djus eas lqfoèkk gksrh gSA ljdkj]  fo|qr cksMZ] uxj

fuxe vkSj lkoZtfud {ks=k ds miØeksa }kjk fuxZfer c¦.M cgqèkk izfrHkwfr cktkj

esa izLrqr fd;s tkrs gSa rFkk ;g lkekU;r% lQy gksrs gSaA
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18-7-3 'ks;j cktkj dh lhek,¡

vU; laLFkkuksa dh rjg ls 'ks;j cktkj dh Hkh dqN lhek,¡ gSaA 'ks;j cktkj dh

fØ;k;ksa esa ,d eq[; nks"k vR;fèkd lV~Vsckth gSA vki bl ckr dks tkurs gSa fd

lV~Vsckth ds varxZr vyx&vyx le; ij vyx&vyx dherksa dk ykHk mBkrs gq,

izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA lV~Vsckt lkekU;r% u rks eky dh

lqiqnZxh ysrs gSa vkSj u lqiqnZxh nsrs gSaA blh izdkj os u rks iwjh dher izkIr djrs gSa

vkSj u iwjk Hkqxrku djrs gSaA os ewY;ksa ds chp varj dk Hkqxrku dj fglkc pqdrk

djrs gSaA lkekU;r% lV~Vsckth dks ,d ykHkizn O;oLFkk ekuk tkrk gS vkSj ;g 'ks;j

cktkj ds lQy lapkyu ds fy, vko';d gSA fdarq tc ;g vko';drk ls vfèkd

ek=kk esa gks tkrk gS rks dher esa cgqr cM+k mrkj&p<+ko vk tkrk gS vkSj fufgr

LokFkZ ds O;fDr cgqr ls vuqfpr dk;Z djus yxrs gSaA bl izfØ;k esa vPNs fuos'kd

ijs'kkuh mBkrs gSa vkSj cktkj ls ckgj Hkh gks tkrs gSaA

'ks;j cktkj dk nwljk nks"k ;g gS] blesa vizR;kf'kr jktuSfrd] lkekftd vkSj

vkfFkZd dkj.kksa rFkk fufgr LokFkZ okys O;fDr;ksa ds }kjk vQokgksa dks QSykus ds

dkj.k dher esa vuko';d mrkj&p<+ko vkrk jgrk gSA vr% bl dkj.k Hkkoh dherksa

dk vuqeku yxkuk dfBu gks tkrk gSA lkFk gh fuos'kd izfrHkwfr;ksa esa fuos'k djus dh

mi;qDr j.kuhfr ugha cuk ikrsA fQj Hkh bu fnuksa 'ks;j cktkj vfèkdkfj;ksa vkSj

Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ (SEBI) }kjk buds dk;ks± ds fu;a=k.k gsrq lrdZrk

j[kh tk jgh gS ftlls fd muds dk;Z esa LoPNrk ykbZ tk ldsA bl iz;kl ds o

fu;a=k.k ds lEcUèk esa ge vkxs vè;;u djsaxsA

 18-8 'ks;j cktkj esa lV~Vsckth

Øszrk ,oa foØsrk 'ks;j cktkj esa nks izdkj ds dk;Z djrs gSaµizFke lV~Vsckth dk dk;Z]

vkSj f}rh; fuos'k dk dk;ZA os O;fDr tks izfrHkwfr;ksa dk Ø; eq[; :i ls fuos'k ls

fu;fer vk; izkIr djus ds fy, djrs gSa vkSj Hkfo"; esa dherksa esa of̀) ls

nh?kZdkyhu ykHk izkIr djrs gSa] mUgsa fuos'kd dgk tkrk gSA fuos'kd izfrHkwfr;ksa dh

lqiqnZxh ysrs gSa rFkk mudh dher dk iw.kZ Hkqxrku djrs gSaA ;gh mudh fuos'k fØ;k

dgykrh gSA

fdarq tc izfrHkwfr;k¡ dsoy Hkfo"; esa vfèkd dher ysdj foØ; djus gsrq Ø; dh

tkrh gSa vFkok bl mn~ns'; ls foØ; dh tkrh gSa fd Hkfo"; esa de dher esa iqu%

Ø; dh tk,xh rks bls lV~Vsckth dk dk;Z dgrs gSaA bl izdkj ds O;olk; dk

eq[; mn~ns'; le;&le; ij dher ds mrkj&p<+ko dk ykHk mBkuk gSA 'ks;j

cktkj bl izdkj ds lkSnksa ds dher ds varj dks izkIr djds vFkok Hkqxrku djds

fuiVku dh lqfoèkk iznku djrk gSA mnkgj.k ds fy,] jf'e us ekslj os;j fyfeVsM ls
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200 va'k 210 #- izfr ls [kjhns vkSj 235 #i;s izfr va'k dh nj ls mudk foØ;

dj fn;kA og va'kksa dh izkfIr o lqiqnZxh dk dk;Z ugha dj jgh gS fdarq ewY;ksa ds

varj ds 5000 #- nykyh dh jde gVkdj izkIr dj ysrh gS vkSj bl rjg lkSns dk

fuiVkjk dj ysrh gSA nwljh fLFkfr esa eksfgr us ls'kkls;h isij fyfeVsM ls 200

va'k&i=k 87 #- izfr va'k dh nj ls Ø; fd, vkSj mUgsa 69 #- esa csp fn;kA og

bl lkSns dk fuiVkjk 3600 #- ds varj rFkk nykyh nsdj dj ysrk gSA bl izdkj

dh lqfoèkk ,d gh fnu esa Ø;&foØ; djus ij izkIr gks tkrh gS] D;ksafd blesa lkSns

dks vkxs ys tkus dh lqfoèkk izkIr ugha gSA

izfrHkwfr;ksa dk py fuiVku (Rolling Settlement)

dqN o"kZ igys rd 'ks;j cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk O;kikj ,d lkoZtfud

fpYykgV ;k uhykeh iz.kkyh ds ekè;e ls gksrk Fkk ftlesa dEI;wVj ,oa

vk/kqfud lkW¶Vos;j dk iz;ksx ugha gksrk FkkA ml le; lkSnksa] dk fuiVku

izfrHkwfr;ksa dh okLrfod lqiqnZxh ,oa Øsrk }kjk mldh iw.kZ dher vnk djus

ij gksrk FkkA ;g dk;Z lIrkg esa ,d fuf'pr frfFk dks ¼'kfuokj ;k cqèkokj½

gksrk FkkA bls LFkk;h lkSnksa dk fuiVkjk dgrs FksA

vktdy 'ks;jksa dk O;kikj ,oa mudk ys[kk&tks[kk dEI;wVj@bysDVªkfud ds

vk/kkj ij gksrk gS ftlds dkj.k 'ks;j cktkj ^py fuiVku* ¼jksfyax lfVyesaV½

O;kikj djus yxk gSA rkRi;Z ;g gS fd lkSnksa dk fuiVkjk] lIrkg esa ,d

fuf'pr fnu dh vis{kk dqN fuf'pr fnuksa ds i'pkr~ gksrk gSA mnkgj.k ds

fy,] ;fn 'ks;j cktkj esa Vh+2 (T+2) fnuksa dk py lkSnk gksrk gS rks lkSns

dk fuiVkjk okLrfod lkSns dh frfFk ls nks fnu ds vanj fd;k tkrk gSA Vh

(T) lkSns dh frfFk dks iznf'kZr djrk gSA Vh+7 (T+7) ds py lkSns esa lkSns

dk fuiVkjk okLrfod lkSns dh frfFk ls 7 fnu ds vanj fd;k tkrk gSA ;g

dk;Z va'kksa ds MhesV ,dkmUV ds ekè;e ls bysDVªkfud VªkalQj }kjk laHko

gksrk gSA vFkkZr~ blesa va'k] dkxt ds va'k&i=k izys[k ds :i esa ugha gksrk]

cfYd ,d O;fDr ds va'k&i=k dk dEI;wVjhÑr vkdkj gksrk gS vkSj blesa

ewY; dk bykSDVªkfud gLrkarj.k vFkok pSd ls Hkqxrku }kjk lkSns dk fuiVkjk

fd;k tkrk gSA

;|fi lV~Vsckth o fuos'k dqN va'kksa rd ,d nwljs ls fHkUu gSa ysfdu O;kogkfjd :i

esa ;g dguk dfBu gS fd dkSu&ls 'kq) fuos'kd gSa vkSj dkSu&ls 'kq) lV~Vsckt gSaA

dHkh&dHkh ,d O;fDr us ftlus nh?kZdkyhu fuos'k ds :i esa va'kksa dk Ø; fd;k gS

og] ;fn va'kksa dk ewY; cgqr Å¡pk gks x;k gS rks] ykHk izkIr djus dh bPNk ls mUgsa

csp ldrk gSA vkSj ;fn va'kksa dh dher esa fxjkoV dh izo`fr ǹf"Vxkspj gksrh gS rc
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Hkh Hkfo"; esa cM+h gkfu ls cpus ds fy, Hkh va'kksa dks csp ldrk gSA fdarq bls ge

lV~Vsckth ugha dg ldrsA D;ksafd mldk ewy mn~ns'; fuos'k dk gSA ;fn ,d

O;fDr dk ewy mn~ns'; izfrHkwfr;ksa ds dher esa ifjorZu ls ykHk mBkuk gS vkSj fuos'k

djuk ugha rks bl lkSns dks lV~Vsckth dk lkSnk dgsaxsA fo'kq) rduhdh 'kCnksa esa tc

lkSns dk fuiVkjk dsoy Ø;] ewY; o foØ;] ewY; ds varj ds fy;s gksrk gS vkSj

blesa izfrHkwfr;ksa dk HkkSfrd gLrkarj.k ugha gksrk rks bls lV~Vsckth dgrs gSaA rFkkfi

O;kogkfjd :i esa fdlh dh bPNk dk vuqeku yxkuk cgqr dfBu gSA

dqN yksx lV~Vsckth dks vkSj dqN ugha cfYd tqvk le>rs gSa vkSj bls ,d nks"k

ekurs gSaA ysfdu okLro esa ,slh ckr ugha gS D;ksafd lV~Vsckth nwjnf'kZrk ,oa vkdyu

ij fuHkZj gS tcfd tqvk ,d rjg dh vaèkh ,oa ykijokgh iw.kZ izfØ;k gS ftlesa mPp

dksfV dk tksf[ke fufgr gSA dsoy ;gh ugha cfYd lV~Vsckth ,d oSèkkfud izfØ;k gS

tks 'ks;j cktkj ds lapkyu dh lQyrk ds fy, iwokZisf{kr (Prerequisite) gS tcfd

tqvk ,d cqjkbZ gS ,oa ,d naMuh; dk;Z gSA fQj Hkh ykijokgh Hkjk gqvk lV~Vk tq,

dk :i ys ldrk gS vkSj blls cpuk pkfg,A

1- 'ks;j cktkj dh eq[; fo'ks"krkvksa dk o.kZu dhft,A

2- 'ks;j cktkj ds lEcUèk esa fuEufyf[kr dFku dh iqf"V dhft, fd os lR; gSa

vFkok vlR;A ;fn dFku vlR; gS rks mlds lgh Lo:i dks fyf[k,A

¼d½ lksuk o pk¡nh ds Ø;&foØ; ds fy, 'ks;j cktkj rS;kj volj iznku

djrk gSA

¼[k½ 'ks;j cktkj esa dEiuh ,oa mlds va'kèkkfj;ksa ds chp izR;{k lkSnk gksrk gSA

¼x½ 'ks;j cktkj dh izfØ;k foÙk dks"k dks vykHknk;d miØeksa ls ykHknk;d

miØeksa dh vksj izokfgr djrh gSA

¼?k½ fuos'k ds fy, 'ks;j cktkj esa lkSnk fd, tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh xkj.Vh

ij cSad ls _.k izkIr djuk dfBu gksrk gSA

¼³½ lV~Vk tqvk dh rjg gh gSA

3- 'ks;j cktkj dh nks lhekvksa dk o.kZu dhft,A

 ikBxr iz'u 18.2
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 18-9 Hkkjr esa 'ks;j cktkj

Hkkjr esa igyk 'ks;j cktkj lu~ 1875 esa eqacbZ esa cksEcs LVkWd ,Dlpsat ds uke ls

LFkkfir fd;k x;kA blds ckn lu~ 1894 esa vgenkckn LVkWd ,Dlpsat lu~ 1908

esa dksydÙkk LVkWd ,Dlpsat] vkSj lu~ 1937 esa enzkl LVkWd ,Dlpsat dh LFkkiuk

gqbZA lu~ 1939 rd Hkkjr esa Lda?k cktkjksa dh la[;k 7 gks xbZ vkSj f}rh; fo'o

;q) ds le; lV~Vk izfØ;k esa o`gn of̀) ds dkj.k lu~ 1945 esa ;g la[;k 21 gks

xbZA blds lkFk gh ns'k ds vanj dkQh la[;k esa vlaxfBr 'ks;j cktkjksa us Hkh fcuk

vkSipkfjd LFkkiuk ds dk;Z djuk vkjaHk dj fn;kA bl izdkj ds 'ks;j cktkjksa dks

^dscZ ekdsZV* dgk x;kA lu~ 1956 esa lsD;ksfjVh dkUVªsDV ¼jsxqys'ku½ ,DV Hkkjrh;

'ks;j cktkjksa dh ekU;rk ,oa fu;eu ds fy, ikfjr fd;k x;kA orZeku le; esa

gekjs ns'k esa 23 Lda/k cktkj gSaA buesa lcls egRoiw.kZ us'kuy LVkWd ,Dlpsat

(N.S.E) gSA ;g LVkWd ,Dlpsat eq[; :i ls eqEcbZ esa LFkkfir gS vkSj bldk izorZu

Hkkjr dh eq[; foÙkh; laLFkkvksa }kjk gqvk gSA ;g lu~ 1992 esa LFkkfir gqvk vkSj

blds }kjk dk;Z vkjaHk lu~ 1994 esa fd;k x;kA bl 'ks;j cktkj dk fuxfer

Lo:i gS tks iw.kZ :i ls Lopkfyr LØhu ij vkèkkfjr O;kikj djrk gS vkSj iwjk ns'k

bldk dk;Z{ks=k gSA nwljk 'ks;j cktkj ftldk fo'ks"k :i ls mYys[k djuk vko';d

gS og Hkkjrh; vfèkizfrnkrk iVy 'ks;j cktkj ¼vksoj nh dkamUVj ,Dlpsat vkWQ

bafM;k & vks-Vh-lh-bZ-vkbZ-½ gSA bldk izorZu foÙkh; laLFkkvksa tSls ;w-Vh-vkbZ-] vkbZ-lh-

vkbZ-lh-vkbZ-] vkbZ-Mh-ch-vkbZ-] vkbZ-,Q-lh-vkbZ] ,Q-vkbZ-lh-] vkfn }kjk flracj 1992

esa gqvkA bldh LFkkiuk fo'ks"k :i ls 30 yk[k #i, ls 25 djksM+ #i, rd ds

lerk va'k esa dk;Z djus okyh y?kq ,oa eè; vkdkj dh dEifu;ksa dks iksf"kr djus ds

fy, gqbZA ;g O;kikfj;ksa dks mudh ubZ ifj;kstukvksa ds fy, foÙk dks bdV~Bk djus

esa lgk;rk djrk gSA ;g laiw.kZ ns'k esa eq[; 'kgjksa esa 20 ls Åij izfrfufèk dsanzksa ds

lkFk vkWuykbu fjaxysl O;kikj iznku djrk gSA bl 'ks;j cktkj esa dsoy mUgha

dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa esa O;olk; gksrk gS tks vks-Vh-lh-bZ-vkbZ- esa lwphc) gSaA blds

vfrfjDr dqN va'k&i=kksa o _.ki=kksa tks vU; 'ks;j cktkjksa esa lwPkhc) gSa] dk Hkh

O;olk; blesa gksrk gSA blds lkFk gh ;w-Vh-vkbZ- dh bdkbZ;ksa rFkk vU; E;qP;wvy

Q.M dk O;kikj Hkh vks-Vh-lh-Vh-vkbZ- esa vuqefr izkIr izfrHkwfr ds :i esa fd;k tk

ldrk gSA

;g ns[kk x;k gS fd vHkh gky gh esa bl 'ks;j cktkj ds O;olk; dh jkf'k dkQh

?kV xbZ gS vkSj bls iqu%fØ;k'khy djus dk iz;kl fd;k tk jgk gSA okLro esa ckacs

LVkWd ,Dlpsat o us'kuy LVkWd ,Dlpsat dsoy nks 'ks;j cktkj ,sls gSa ftuds fy,

iwjk ns'k mudk dk;Z {ks=k gS vkSj ns'k esa vf/kdrj izfrHkwfr O;olk; dks laHkkyrs gSaA
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 18-10 'ks;j cktkj dk fofu;eu

tSlk fd iwoZ esa o.kZu fd;k x;k gS fd Hkkjr ds 'ks;j cktkj dqN lhekvksa ls xzLr gSa
vkSj vr% muds fØ;kdykiksa ij dBksj fu;a=k.k dh vko';drk gS] ftlls muds
O;kolkf;d O;ogkj esa lqj{kk lqfuf'pr dh tk ldsA vr% lu~ 1956 esa izfrHkwfr
vuqca/k ¼fu;ked½ vfèkfu;e ¼lsD;ksfjVht dkUVªsDV jsxqys'ku ,DV½ ikfjr fd;k x;k
ftlesa 'ks;j cktkjksa dks dsanzh; ljdkj }kjk ekU;rk izkIr djus dk izkoèkku fd;k
x;k gSA ;g vfèkfu;e izR;sd 'ks;j cktkj }kjk vius fy, mfpr fofu;e cukus dk
izkoèkku djrk gS ftlls og vius dk;ks± dk fu;eu o fu;a=k.k dj ldsaA fdarq bl
izdkj ds fofu;e dsanz ljdkj dh LohÑfr ds i'pkr~ gh ykxw fd, tk ldrs gSaA
lHkh 'ks;j cktkjksa dks viuh dk;Z'kSyh ds lEcUèk esa lwpuk le;&le; ij ljdkj
dks Hkstuk vfuok;Z gSA ljdkj dks vlkèkkj.k o vlkekU; fLFkfr esa izfrHkwfr;ksa dks
lwphc) djus] fofu;e dks cukus ;k la'kksèku djus] ekU;rk dks okil ysus ;k 'ks;j
cktkj dh 'kklh fudk; ¼xofu±x okWMh½ dk vf/kØe.k djus dk O;kid vfèkdkj gSA
bl vfèkfu;e ds varxZr ljdkj us lu~ 1957 esa izfrHkwfr fu;ked ¼fu;e½ tkjh
fd;k ftlesa ,d 'ks;j cktkj dh ekU;rk dh fofèk] lkef;d izxfr dh fjiksVZ]
ekU;rk izkIr 'ks;j cktkjksa }kjk okf"kZd fjiksVZ rFkk muds fØ;k&dykiksa ,oa muds
lnL;ksa ds lEcUèk esa tk¡p vkSj izfrHkwfr;ksa ds lwphdj.k dh vko';drk ds lEcUèk esa
ikyu fd, tkus okyh fofèk dk mYys[k gSA

 18-11 Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½ dh Hkwfedk

lu~ 1991 esa vkfFkZd lqèkkj ;kstuk ds varxZr Hkkjr ljdkj us iw¡th cktkj dh
dk;Z'kSyh esa cgqr&ls lqèkkj fd, ftlds varxZr dUVªksyj vkWQ dSfiVy b';w ds
dk;kZy; dks can dj fn;k x;k vkSj lu~ 1992 esa fuEu ckrksa ds fy, Hkkjrh;
izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½ dks oSèkkfud ekU;rk iznku dh xbZA

¼d½ izfrHkwfr;ksa esa fuos'kdksa ds fgr dh j{kk ds fy,]

¼[k½ izfrHkwfr cktkj dk fodkl djus ds fy,]

¼x½ izfrHkwfr cktkj dk fu;eu djus ds fy,

¼?k½ os ekeys tks izfrHkwfr cktkj ls lacafèkr gksa ;k lekèkku ds fy, vkdfLed :i
ls vk tk;saA

iw¡th cktkj ds fofHkUu igyqvksa ij fu;a=k.k gsrq lsch dks vko';d vfèkdkj iznku
fd, x, gSa tks fuEu izdkj gSa %

(i) 'ks;j cktkj vkSj vU; izfrHkwfr cktkj ds O;olk; dk fu;eu djuk(

(ii) fofHkUu eè;LFkksa ,oa E;qP;wvy Q.M ds dk;ks± dks vfHkysf[kr djuk rFkk mudk

fu;eu djuk(
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(iii) Lofu;af=kr laLFkkvksa dk izorZu ,oa fu;eu djuk(

(iv) eè;LFkksa dh f'k{kk ,oa izf'k{k.k dh O;oLFkk djuk(

(v) vkarfjd O;kikj ,oa vuqfpr O;kikjksa dh jksd&Fkke djuk(

(vi) cgqr cM+h ek=kk esa va'kksa ds xzg.k ,oa dEifu;ksa ds vfèkxzg.k dk;Z dks fu;af=kr
djuk(

(vii) 'ks;j cktkj ds laca/k esa lwpuk,¡ tqVkuk] O;klk;ksa dk fujh{k.k] mudh tk¡p ,oa
vads{k.k rFkk e/;LFkksa rFkk Lofu;af=kr laxBuksa ds dk;ks± dh ns[k&js[k djuk(

(viii) ,sls dk;Z djuk rFkk ,sls vfèkdkjksa dk iz;ksx djuk tks iw¡th fuxZeu ¼fu;a=k.k½
vfèkfu;e] 1947 o izfrHkwfr vuqca/k vfèkfu;e] ¼fofu;eu½ 1956 ds varxZr dsanz

ljdkj }kjk funsf'kr fd, x, gSaA

fuos'kdksa ds fgrksa dh j{kk djus ds iz;kl esa lsch us izkFkfed cktkj esa lqèkkj ds

cgqr&ls dk;ZØe vkjaHk fd, gSa ftuesa lkoZtfud fuxZeu izys[kksa dk lq/kjk gqvk
izdVu Lrj] foosdiw.kZ ekunaM dk izLrqrhdj.k vkSj fuxZeu fofèk dk ljyhdj.k

'kkfey gSaA lkoZtfud fuxZeu djus ds le; dEifu;ksa ds fy, ;g vko';d gS fd
os viuh ;kstuk ls lacafèkr lHkh egRoiw.kZ rÙoksa vkSj tksf[ke ds lEcUèk esa mn~?kks"k.kk

djsaA bl ckr dh lqfuf'prrk ds fy, fd mijksDr mn~?kks"k.kk u dsoy i;kZIr gS
cfYd izkekf.kd ,oa lR; Hkh gS] lHkh fuxZeu lEcUèkh izys[kksa dk lsch }kjk ijh{k.k

djuk vko';d gSA lsch us lkoZtfud fuxZeu ds fy, foKkiu dk ,d ekunaM
fuèkkZfjr fd;k gS ftlls fd ;g lqfuf'pr fd;k tk lds fd izfrHkwfr lEcUèkh

mn~?kks"k.kk fu"i{k ,oa lR; gSaA O;kikfjd cSadlZ ,oa lHkh E;qpqvy Q.M] ;w-Vh-vkbZ-
lfgr lsch ds fu;ked <k¡ps ds vUrZxr vk x, gSaA lsch }kjk va'kksa ds ewY; fuèkkZj.k

vkSj izhfe;e ds fu.kZ; ds lEcUèk esa fuos'kdksa ds izfr mPp dksfV ds nkf;Ro fuoZgu
ds fy, vkpkj lafgrk tkjh dh gSaA fuxZeu dh ykxr dks de djus ds fy,

vfHkxksiu dk dk;Z oSdfYid dj fn;k x;k gS ysfdu 'krZ ;g gS fd fuxZeu
vYi&vfHknkfur (under-subscribed) u gksA ;fn fuxZeu vo vfHknkfur gS vkSj

turk dks fuxZfer fd, x, dqy va'kksa dh 90 izfr'kr jde Hkh olwy ugha gks ikbZ gS
rks iwjh jde fuos'kdksa dks okil dj nh tk,xhA izorZdksa dks cktkj ewY; dk è;ku

fn, fcuk] izkFkfedrk ds vk/kkj ij va'kksa ds fuxZeu dh izFkk dks lekIr dj fn;k
x;k gSA blds lkFk gh O;fDrxr fuxZeu dks vfèkd lhfer dj fn;k x;k gSA lHkh

izkFkfed fuxZeu fMiksftVjh fofèk ls fd;s tkus pkfg,A izkjafHkd lkoZtfud fuxZeu
cqd fcfYMax ds }kjk fd;s tk ldrs gSa ftlds fy;s ewY; lhek ,oa fuxZeu ds

vkdkj dks mtkxj djuk gksxkA og dEiuh tks fMeSVsykbZt va'kksa dk fuxZeu djrh
gS] og vius va'kksa ds vafdr ewY; dks] tc dHkh vko';d gks] ifjofrZr dj ldrh

gSA
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f}rh;d cktkj dh dk;Z'kSyh ij fu;a=k.k djus ds fy,] 'ks;j cktkjksa ds fu;eu

djus ds lHkh oSèkkfud vfèkdkj] izfrHkwfr vuqca/k ¼fu;ked½ vfèkfu;e ds varxZr

Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼lsch½ dks izfrHkwfr fu;ked ¼la'kksèku½ vkèkfu;e 1995

ds ikfjr gksus ds QyLo:i izkIr gqvk gSA lsch us izfrHkwfr cktkj esa dk;Z djus okys

eè;LFkksa dh dk;Z'kSyh dk fu;eu djus gsrq dqN fu;e o vkpkj lafgrk izdkf'kr dh

gSaA bl ds vuqlkj mudk izfrHkwfr cktkj esa vkSj lsch esa iath;u vfuok;Z gSA blesa

'ks;j cktkj dh 'kklh fudk; ¼xofuZ±x ckWMh½ dh lajpuk gsrq fn'kk&funsZ'k fn;k gS

ftlesa vfèkd ls vfèkd lkoZtfud izfrfuf/k;ksa ds izfrfufèkRo dh lykg nh xbZ gSA

'ks;j cktkj esa dkWjiksjsV lnL;rk dk Hkh izkoèkku fd;k x;k gSA blds }kjk vkarfjd

O;kikj ds fu;e vfHk?kksf"kr fd, x, gSaS ftlls fd 'ks;j cktkj ds vkfFkZd vfLrRo

dh lqj{kk dh tk lds rFkk mldh lR;fu"Bk dks cpk;k tk ldsA lkFk gh ;g

muds foy; vkSj vfèkxzg.k ds laca/k esa fn'kk&funsZ'k Hkh nsrk gSA lsch us 'ks;j cktkj

dh :f<+oknh O;kikj izfØ;k esa lqèkkj djus] bldh dk;Z&fofèk dks ljy cukus]

Oxzolkf;d O;ogkj esa ikjnf'kZrk ykus vkSj fuxZeu dh ykxr dks de djus esa

yxkrkj iz;kl fd;k gSA vR;fèkd lV~Vsckth o 'ks;j cktkj dks vfLFkjrk ls cpkus

ds fy, lsch us cnyk iz.kkyh dks lekIr dj fn;k gS vkSj py fuiVku ¼jksfyax

lsfVyesaV½ tSlh vkèkqfud iz.kkyh dks ykxw fd;k gSA lHkh 'ks;j cktkjksa dks ;g lykg

nh xbZ gS fd os Dyh;fjax dkWjiksjs'ku vkSj lsVyesaV xkj.Vh Q.M LFkkfir djsa ftlls

izfrHkwfr;ksa dk le; ls fuLrkj.k gks ldsA lsch us izfrHkwfr cktkj esa dk;Z djus okys

eè;LFkksa ds fy, izf'k{k.k ;kstuk 'kq: dh gS vkSj ;g fuos'kdksa dh f'k{kk ds fy,

le;&le; ij iwjs ns'k esa lEesyuksa dk vk;kstu Hkh djkrh gSA

 18.12 Hkkjrh; jk"Vªh; LVkWd bDlpsat

Hkkjrh; jk"Vªh; LdU/k foif.k (NSEI) dh LFkkiuk 1992 esa gqbZ ,oa blus 1994 ls dk;Z

djuk izkjEHk dj fn;kA Hkkjrh; jk"Vªh; LdU/k foif.k esa dEI;wVlZ ds usV odZ }kjk VªsfMax

dk;Z gksus yxkA NSEI fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa gsrq jk"Vªh; Lrj ij ikjn'khZ cktkj

miyCèk djkrk gSA

Hkkjrh; jk"Vªh; LdU/k foif.k ds mís';

1. lHkh izdkj dh izfrHkwfr;ksa ds fy, jk"Vªh; Lrj dk cktkj miyC/k djkukA

2. ,d mi;qDr lEizs"k.k usVodZ ds ekè;e ls lEiw.kZ ns'k esa fuos'kdksa rd igq¡p

lqfuf'pr djukA

3. bySDVªkWfud VªsfMax iz.kkyh dk iz;ksx djds dq'ky izfrHkwfr cktkj dks miyCèk djkukA

4. y?kq fuiVku pØ rFkk iqLr&izfof"V fuiVku iz.kkyh miyC/k djkukA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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5. varjkZ"Vªh; izekiksa dk vuqikyu djukA

18.12.1 LdU/k&foif.k ij O;kikj fof/k

vk/kqfud le; esa izfrHkwfr;ksa dk O;kikj LdU/k foif.k ls nykyksa ds dk;kZy;ksa esa igqap x;k

gSA izfrHkwfr;ksa dk Ø; o foØ; nykyksa dh lgk;rk ls gksrk gS] tks LdUèk foif.k ds

lnL; gksrs gSaA izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; djus okyksa ds chp ,d eè;LFk ds :i esa os

dk;Z djrs gSaA dEifu;ksa dks viuh izfrHkwfr;ksa dk LVkWd ,Dlpsat esa Ø;&foØ; djus ds

fy, mudk lwfp;u LVkWd ,Dlpsat esa djkuk vko';d gSA

O;kikj fof/k esa fuEu lksiku lfEefyr gSa %

1. nyky dk p;u % loZizFke fuos'kd fdlh ,d ,sls nyky dk p;u djrk gS] ftlds

}kjk og viuh izfrHkwfr;ksa dk Ø; ;k foØ; djsxkA

2. vkns'k nsuk % nyky dk p;u djus ds ckn fuos'kd dEiuh dk uke crkrk gS] fdrus

va'kksa dks [kjhnk tk;sxk ;k cspk tk;sxk rFkk fdl ewY; ij ;g ysunsu fd;k tkuk

gSA

3. nyky }kjk O;kikj % fdlh Hkh Øsrk ;k foØsrk }kjk ;fn bfPNr ewY; dk m)j.k

fd;k tkrk gS] rks nyky lkSnk dj ysrk gSA LdU/k foif.k ij lkSns udn vk/kkj ij

Hkh gks ldrs gSa rFkk cnyk ;k Hkkoh vk/kkj ij Hkh gks ldrs gSaA

4. fuos'kd dks lwpuk % nyky lkSns dh lwpuk fuos'kd dks nsrk gSA Øsrk Hkqxrku dk

izcU/k djrk gSA

5. lkSns dk iw.kZ gksuk % lHkh lkSns bySDVªkWfud iqLr&izfof"V lek'kks/ku xg̀ dh lgk;rk

ls lEiUu fd, tkrs gSaA

 18.13 fMiksftVjh lsok,a

Hkkjr esa fMiksftVjh lfoZl flLVe vf/kfu;e 1996 esa ykxw fd;k x;kA fMiksftVjh

flLVe ds varxZr HkkSfrd izfrHkwfr;k¡ bySDVªkWfud :i esa ifjofrZr dh tkrh gSaA

fMiksftVjh flLVe ds fuEufyf[kr vax gSa &

1. fMiksftVjh 2. fMiksftVjh izfrHkkxh

3. fuxZeu djus okyh dEiuh 4. fuos'kd

fMiksftVjh ,d cSad dh Hkkafr gksrk gS] ftlesa ,d fuos'kd vius va'k tek dj ldrk gS

vFkok fudky ldrk gSA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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fMiksftVjh izfrHkkxh] tek djus okys ,tsUV gksrs gSaA fuos'kd dsoy fMiksftVjh izfrHkkxh

ls feyrs gSaA lsch ds lkFk iathÑr gksdj dksbZ Hkh foÙkh; laLFkk fMiksftVjh izfrHkkxh cu

ldrh gSA ftl dEiuh ds va'kksa dk Ø;&foØ; gksuk gS] mls Hkh fMiksftVjh ds lkFk

jftLVMZ gksuk gksxkA

fuos'kd] tks izfrHkwfr;ksa dks bySDVªkWfud :i esa j[kuk pkgrk gS] mls ,d MhesV ,dkmUV

[kksyuk iM+rk gSA fMesV ,dkmUV ,d fMesfV;fj;ykbTM [kkrk gSA fMesV ,dkmUV ,d

,slk [kkrk gS tks fdlh Hkh Hkkjrh; ukxfjd }kjk izfrHkwfr;ksa dks bySDVªkWfud :i esa j[kus

ds fy, [kksyk tkrk gSA bl [kkrs dks [kksydj dksbZ Hkh O;fDr fofHkUu dEifu;ksa ds va'kksa

dks bySDVªkWfud :i esa j[k ldrk gSA

fMiksftVjh }kjk tks lsok,a iznku dh tkrh gSa] mUgsa fMiksftVjh lsok,a dgrs gSaA Hkkjr esa

nks fMiksftVjh ds uke gSa& us'kuy flD;ksfjVht fMiksftVjh fyfeVsM ,oa lsUVªy fMiksftVjh

lfoZlst fyfeVsMA

18.13.1 fMiksftVjh }kjk nh tkus okyh lsok,a

1. HkkSfrd izek.k i=kksa dks bySDVªkWfud :i esa ifjofrZr djukA

2. bySDVªkWfud :i dh izfrHkwfr;ksa dks HkkSfrd izek.k i=kksa esa ifjofrZr djukA ;g fMesV

dk foijhr gSA

3. izfrHkwfr;ksa dk gLrkUrj.kA

4. O;kikj dks iwjk djukA

fMiksftVjh flLVe dh dk;Z iz.kkyh

fuos'kd fMesV izkFkZuk&i=k dks va'k izek.k&i=k ds lkFk fMiksftVjh Hkkxhnkj dks tek

djrk gSA fMiksftVjh Hkkxhnkj fMesV izkFkZuk&i=k dks rFkk va'k izek.k&i=k dks fuxZeu

dEiuh dks tek djrk gS ,oa fMiksftVjh dks lwfpr djrk gSA dEiuh fMesV izkFkZuk&i=k

,oa va'k izek.k&i=k dks lR;kfir djrh gSA blds ckn dEiuh fMesfV;fj;ykbTM dh

lwpuk fMiksftVjh dks nsrh gSA fMiksftVjh bldh lwpuk fMiksftVjh Hkkxhnkj dks nsrk gSA

fMiksftVjh Hkkxhnkj rc fuos'kd ds fMesV ,dkmUV dks va'kksa ls ØsfMV dj nsrk gSA vUr

esa fMiksftVjh Hkkxhnkj fuos'kd ds ikl mlds [kkrs dk fooj.k Hkstrk gSA

18.13.2 fMiksftVjh lsokvksa ds ykHk

fMiksftVjh lsok,a fuEu dkj.kksa ls ykHknk;d gSa&

1. fdlh dEiuh ds va'kksa ,oa LdU/k ds foØ; ,oa Ø; ds fy, fMiksftVjh lsok,a iznku

djrs gSaA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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2. le; dh cpr

3. dkxth dk;Z ugha

4. ysunsu dh U;wure ykxr

5. O;kikj esa vklkuh

6. ysunsu esa ikjnf'kZrk

7. LdU/k foif.k esa fuos'kd dk mifLFkr gksuk vko';d ugha gSA

8. gkfu dk tksf[ke ,oa izfrHkwfr;ksa ds [kkus dk Hk; ughaA

1- mu rhu eq[; mn~ns';ksa dk mYys[k dhft, ftl gsrq lsch dks 1992 esa

oSèkkfud ekU;rk iznku dh xbZ %

2. fuEufyf[kr dk fuf'pr uke nhft, %

¼d½ iwjs ns'k esa QSyk gqvk izeq[k 'ks;j cktkj ftlus 1994 ls dk;Z vkjaHk

fd;kA

¼[k½ og Lda/k cktkj tks y?kq ,oa eè;e vkdkj dh dEifu;ksa dks iksf"kr djrk

gSA

¼x½ Hkkjr esa izFke laxfBr 'ks;j cktkjA

¼?k½ dsUnzh; ljdkj }kjk 'ks;j cktkjksa dh ekU;rk gsrq lu~ 1956 esa ikl fd,

x, vf/kfu;e dk ukeA

¼³½ gekjs ns'k esa 'ks;j cktkjksa ds fu;a=k.k gsrq fu;ked laLFkk dk uke

ftldks lu~ 1992 esa oSèkkfud ekU;rk iznku dh xbZA

3- Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ }kjk izkFkfed cktkj esa ykxw fd, x, fdUgha

rhu lqèkkjksa ds uke crkb,A

4. oLrqfu"B iz'u

¼d½ ,u-,l-Mh-,y  dk uke gS

v½ fMiksftVjh c½ dEiuh

l½ fofu;ksDrk n½ mi;qZDr esa dksbZ ugha

 ikBxr iz'u 18.3

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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¼[k½ ,d fuos'kd tks viuh izfrHkwfr;ksa dks bySDVªkWfud :i esa j[kuk pkgrk gS] ,d

 [kkrk fMiksftVjh Hkkxhnkj ds lkFk [kksyrk gS &

v½ cpr c½ pkyw

l½ fMesV n½ ¼v½ rFkk ¼c½ nksuksa

l foÙkh; cktkj ,d ,slk cktkj gS tks fuos'kd@_.knkrk vkSj _.kh@mi;ksxdrkZ

ds eè; dks"k ds gLrkarj.k dh lqfoèkk iznku djrk gSA ;g foÙkh; izys[k tSls

fofu;e i=k] va'k] _.ki=k vkSj c¦.M~l esa O;olk; djrk gSA ;g fuos'k ds

fy, foÙkh; lEifÙk;ksa dks lqj{kk ,oa rjyrk iznku djrk gS rFkk ifjoZru o

lwpuk dk;Z esa de ykxr lqfuf'pr djrk gSA

l foÙkh; cktkj dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS]

(i) eqnzk cktkj] o (ii) iw¡th cktkj

l eqnzk cktkj ls rkRi;Z foÙkh; laLFkkvksa ds ml laxBu ls gS tks fofue;&i=k]

izfrKk i=k] okf.kfT;d i=k vkSj Vªstjh fcy] vkfn izys[kksa ds ekè;e ls

vYidkyhu dks"kksa dh O;oLFkk djrk gSA

l iw¡th cktkj nh?kZdkyhu o eè;dkyhu _.k tqVkus gsrq laLFkkxr O;oLFkk gS

tks izfrHkwfr;ksa ds foØ; ,oa O;olk; dh O;oLFkk djrk gSA vr% blds

varxZr cSad o foÙkh; laLFkkvksa ls izkIr gksus okys lHkh nh?kZdkyhu _.k]

fons'kh cktkj ls _.k vkSj fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa tSls va'k&i=k]

_.ki=k ;k c¦.M ds fuxZeu ls izkIr gksus okys dks"k vkrs gSaA

l izfrHkwfr cktkj ds nks Hkkx gSaµizkFkfed cktkj o f}rh;d cktkjA

l izkFkfed cktkj dEifu;ksa ds fy; va'kksa o _.ki=kksa ds uohu fuxZeu }kjk

nh?kZdkyhu foÙk dh O;oLFkk djrk gSA

l f}rh;d cktkj ;k 'ks;j cktkj] fo|eku nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dks rRdky

cktkj iznku djrk gSA

l 'ks;j cktkj ,d f}rh;d cktkj gS tks fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa tSls

va'k] _.ki=k] c¦.M~l o jktdh; izfrHkwfr;ksa dks yxkrkj foØ; ,oa Ø; ds

fy; ,d eap iznku djrk gSA ;g ,d laxfBr cktkj gS tgk¡ lHkh O;kolkf;d

O;ogkj lEcfUèkr 'ks;j cktkj ds fu;eksa o fofu;eksa }kjk lapkfyr gksrs gSaA

 vkius D;k lh[kk

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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l 'ks;j cktkj ds dk;Z gSa % izfrHkwfr;ksa ds fy, ,d rS;kj vuojr cktkj

miyCèk djkuk] ewY; ,oa foØsrk ds lEcUèk esa lwpuk iznku djuk] ysu&nsu

ds O;olk; ,oa fuos'k ds dk;Z esa lqj{kk iznku djuk] cpr dh xfr'khyrk

,oa iw¡th lajpuk esa lgk;d gksuk] O;kolkf;d ,oa vkfFkZd fLFkfr ds ekid

dk dk;Z djuk] dks"k dk mfpr vkoaVu djukA

l 'ks;j cktkj] dEiuh] fuos'kd ,oa lekt dks cgqr ls ykHk iznku djrs gSaA

fdUrq budh dqN lhek,¡ gSa tSlsµbuesa vfèkd lV~Vsckth gksrh gS vkSj vQokgksa

,oa vizR;kf'kr dkj.kksa ls va'kksa dh dher esa vfèkd mrkj p<+ko gksrs jgrs

gSaA

l okLrfod 'kq) fuos'k ds lkFk&lkFk] 'ks;j cktkj esa lV~Vsokth Hkh gksrh jgrh

gSA

l orZeku le; esa Hkkjr esa 23 'ks;j cktkj gaS ftuesa cksEcs LVkWd ,dLpsat]

us'kuy LVkWd ,Dlpsat vkSj vks-Vh-lh-bZ-vkbZ eq[; gSaA

l 'ks;j cktkj dk fu;eu izfrHkwfr vuqca/k ¼fu;ked½ vfèkfu;e vkSj Hkkjrh;

izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½ }kjk gksrk gSA bl cksMZ us 'ks;j cktkj ds

fu;a=k.k gsrq izkFkfed ,oa f}rh;d cktkj esa cgqr&ls lqèkkj dk;ZØe ykxw fd,

gSaA izfrHkwfr;ksa ds lwphdj.k vkSj O;olk; ds fy, izys[kh; o fofèkd 'krks± dks

vkSj vfèkd dBksj o izHkkoh cuk;k x;k gS rkfd fuos'kdksa ds fgrksa dh j{kk gks

ldsA

l ,u-,l-bZ-vkbZ- dks us'kuy LVkd bDlpsat vkWQ bafM;k dgrs gSaA

l us'kuy LVkWd ,Dlpsat vkWQ bafM;k dk eq[; mís'; cktkj dks ikjn'khZ cukuk

gSA

l fuos'kd] va'k cktkj esa ,d fMesV ,dkmUV [kksydj izfrHkwfr;ksa dks bysDVªkWfud

:i esa j[krk gSA

l fuos'kd] izfrHkwfr;ksa ds fMesfVfj;ykbts'ku dk;Z ds fy, fMiksftVjh izfrHkkxh ls

lEidZ djrs gSaA

l ,u-,l-Mh-,y- ,oa lh-Mh-,l-,y-] Hkkjr esa nks fMiksftVjh gSaA

l fMiksftVjh }kjk iznÙk lsok,a & fMesfVfj;ykbts'ku] fjesfVfj;ykbts'ku] izfrHkwfr;ksa

dk gLrkarj.k] O;kikj dk fuiVku djukA

l fMiksftVjh lsokvksa ds ykHk & le; dh cpr] dkxth dk;Z ugha] ysunsu dh

U;wure ykxr] ysunsu esa ljyrk] ysunsu dh ikjnf'kZrk] izfrHkwfr izek.k&i=k ds

[kksus dk [krjk ughaA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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;kpuk jkf'k iw¡th cktkj tek izek.k&i=k

okf.kfT;d i=k foÙkh; cktkj eqnzk cktkj

uohu fuxZeu cktkj jk"Vªh; 'ks;j cktkj (NSE) Vªstjh fcy

py fuiVku Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½

izkFkkfed cktkj f}rh;d cktkj lV~Vk

'ks;j cktkj O;kikfjd fci=k fMeSV [kkrk

Hkkjrh; vfèkizfrnkrk iVy 'ks;j cktkj (OTCEI)

vfr y?kq mÙkjh; iz'u

1- foÙkh; cktkj ls vki D;k le>rs gSa\

2- eqnzk cktkj ds lk[k&i=kksa ds pkj mnkgj.k nhft,A

3- iw¡th cktkj dk vFkZ crkb,A

4- 'ks;j cktkj ls dEifu;ksa dks gksusokys nks ykHk crkb,A

5- mu laxBuksa ds uke crkb, tks Hkkjr ds laxfBr eqnzk cktkj dk ,d fgLlk gSaA

6. fMiksftVjh ls vkidk D;k vk'k; gS\

7. ,u-,l-Mh-,y- dk iwjk uke crkb,A

8. lh-Mh-,l-,y- dk iwjk uke crkb,A

y?kq mÙkjh; iz'u

9. eqnzk cktkj dh ifjHkk"kk nhft, vkSj orZeku vFkZO;oLFkk esa blds egÙo dks

Li"V dhft,A

10. iw¡th cktkj D;k gS\ ;g eqnzk cktkj ls fdl izdkj fHkUu gS\

11. izkFkfed cktkj o f}rh;d cktkj esa vUrj Li"V dhft,A

12. cpr dks izksRlkgu o iw¡th fuekZ.k esa 'ks;j cktkj dh Hkwfedk dk o.kZu dhft,A

13. f}rh;d cktkj ds fu;eu gsrq Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ us D;k dne

mBk, gSa\ o.kZu dhft,A

14. fMesV ,dkmUV ls vkidk D;k vk'k; gS\

 eq[; 'kCn

 ikBkUr iz'u

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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15. vfuy va'k cktkj esa viuk /ku fofu;ksftr djuk pkgrk gSA ,d foÙkh; lykgdkj

ds #i esa vki mls D;k lykg nsaxs\

nh?kZ mÙkjh; iz'u

16. 'ks;j cktkj dh ifjHkk"kk nhft, rFkk blds dk;ks± dk o.kZu dhft,A

17. dEifu;ksa o fuos'kdksa ds nf̀"Vdks.k ls 'ks;j cktkj ds egÙo dk o.kZu dhft,A

18. fuos'kdksa ds fgrksa dh j{kk vkSj 'ks;j cktkj ds O;olk; ds fu;a=k.k esa lsch dh

Hkwfedk dk o.kZu dhft,A

19. fuEufyf[kr ij O;k[;kRed fVIi.kh nhft, %

    ¼d½ Hkkjr esa 'ks;j cktkj] ¼[k½ 'ks;j cktkjksa dk fu;euA

20.  izfrHkwfr cktkj ds nks vaxksa dk foLrkjiwoZd o.kZu dhft,A

18.1 1- ;g ,d cktkj gS tks fuos'kdksa] _.knkrkvksa vkSj _.kh@mi;ksxdrkZ

ds eè; dks"k ds gLrkUrj.k dh lqfoèkk iznku djrk gSA ;g foÙkh;

izys[k tSls fofue; i=k] va'k&i=k] _.ki=k o c¦.M vkfn dk O;olk;

djrk gSA

2 ¼d½ (i) izfrHkwfr;ksa ds uohu fuxZeu }kjk nh?kZdkyhu dks"k tqVkukA

(ii) 'ks;j nyky tks 'ks;j cktkj] E;qpqvy Q.M] foÙkh; laLFkkvksa]

O;fDrxr fuos'kdksa ds lnL; gSaA

(iii) 'ks;j cktkj esa fdlh izfrHkwfr dk O;olk; djus gsrq mldk

lwphdj.k vko';d gSA

(iv) dEiuh@izcUèk laLFkkvksa }kjk dher dk fuèkkZj.k lsch ds

vuqeksnu ls gksrk gSA

¼[k½

vUrj ds vkèkkj  iw¡th cktkj eqnzk cktkj

1- le;kofèk nh?kZdkyhu dks"k dk vYidkyhu dks"k dk O;olk;

O;olk; fd;k tkrk gSA fd;k tkrk gSA

2- iz;ksx esa va'k] _.ki=k] ck.M Vªstjh fcy] okf.kfT;d i=k]

vkus okys vkSj jktdh; izfrHkwfr;ksa fofue;&i=k vkSj tek izek.k&

izys[k dk iz;ksx fd;k tkrk gSA i=k dk iz;ksx fd;k tkrk gSA

 ikBxr iz'uksa ds mÙkj
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3- Hkkx ysus okys 'ks;j nyky] vfHkxksid+ O;kikfjd cSad] xSj&cSafdax

E;qpqvyQ.M] foÙkh; foÙkh; dEifu;ka] fpV

laLFkk,¡ vkSj O;fDrxr Q.M vkfnA

fuos'kdA

4- fu;ked laLFkk lsch ¼Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa Hkkjrh; fjtoZ cSad

fofue; cksMZ½

18.2 2. ¼d½ vlR; % 'ks;j cktkj va'kksa] _.ki=kksa] c¦.M~l vkSj jktdh;

izfrHkwfr;ksa ds foØ; o Ø; gsrq ,d rRdky cktkj miyCèk

djkrk gSA

¼[k½ vlR; % 'ks;j cktkj esa blds lnL;ksa ;k muds vfèkÑr

vfHkdrkZvksa d eè; lkSnk lEiu gksrk gSA

¼x½ lR;

¼?k½ vlR; % fuos'kdksa ds fy, 'ks;j cktkj esa O;olk; dh tkus

okyh izfrHkwfr;ksa dh xkj.Vh ij cSad ls _.k ysuk lqxe gks

tkrk gSA

¼³½ vlR; % lV~Vsckth tqvk ls fHkUu gSA

3- ¼d½ vR;fèkd lV~Vsckth

¼[k½ vlaHkkfor jktuSfrd] lkekftd] vkfFkZd dkj.kksa rFkk vQokg

QSyus ds dkj.k izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa mrkj p<+koA

18.3 1- ¼d½ fuos'kdksa ds fgrksa dh j{kk djuk]

¼[k½ izfrHkwfr cktkj ds fodkl dks izkseksV djuk@xfr nsukA

¼x½ izfrHkwfr cktkj dk fu;eu djukA

2- ¼d½ jk"Vªh; 'ks;j cktkj ¼,u-,l-bZ-½

¼[k½ Hkkjrh; vfèkizfrnkrk iVy 'ks;j cktkj ¼vks-Vh-lh-bZ-vkbZ-½

¼x½ cksEcs 'ks;j cktkj ¼ch-,l-bZ-½

¼?k½ izfrHkwfr vuqcaèk ¼fu;eu½ vf/kfu;e

¼³½ Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½

Hkkjrh; foÙkh; cktkj
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3- (d) lkoZtfud fuxZeu izys[kksa dk mPp izdVhdj.k Lrj]

([k) foosd iw.kZ ekud dk izLrqrhdj.k]

(x) fuxZeu i)fr dk ljyhdj.kA

4. ¼d½ v ¼[k½ l

1- vius {ks=k ds nks O;fDr;ksa dh igpku dhft, tks foÙkh; cktkj@Ldaèk cktkj esa

,d fuos'kd ds :i esa vFkok ,d Ldaèk nyky ds :i esa lac) gSaA muls ckr

dhft, vkSj Kkr dhft, fd (1) izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fdl izdkj gksrk

gSA (2) cktkj esa Ø;&foØ; fd, tkus okys dkSu&dkSu ls eq[; izi=k gSaA (3)

lsch@ljdkj dk gky dk fn'kk&funsZ'k ftudk izHkko muds dkjksckj lapkyu

ij iM+ ldrk gSA

2- nSfud lekpkj&i=k ds O;kikj LraHk ;k ,d fof'k"V O;kikfjd lekpkj&i=k dks

if<+,A ml LFkku dks <w¡f<, tgk¡ egÙoiw.kZ Ldaèk cktkjksa ds va'k&ewY; fn, x,

gSa\ fdUgha ik¡p dEifu;ksa dks pqfu, vkSj rhu lIrkg rd izfrfnu muds va'kksa ds

ewY;ksa dks uksV dhft,A vki muds ewY; ds mrkj&p<+ko dk voyksdu dhft,

vkSj nsf[k, fdl izdkj vkfFkZd] jktuSfrd ;k lkekftd okrkoj.k va'k&ewY;

ij izHkko Mkyrs gSaA bu va'kksa ds ewY; ds lEcUèk esa lwpuk vki Vsyhfotu ls Hkh

izkIr dj ldrs gSaA

lquhrk o dfork vPNs fe=k gSaA dfork bZ'oj ls Mjusokyh yM+dh gS tcfd lquhrk

,d lkglh yM+dh gS vkSj O;kogkfjd igqap j[krh gSA fuEufyf[kr okrkZyki dks

if<+,%

dfork % ,s lquhrk] rqe D;k dj jgh gks\

lquhrk % eSa lekpkj&i=k ds foÙkh; cktkj i`"B dks i<+ jgh gw¡ tks va'kksa ds

ewY; ds lEcUèk esa lwpuk nsrk gSA

dfork % va'k] ftuesa cgqr cM+k tqvk gksrk gSA

djsa ,oa lh[ksa

 vfHku;u
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lquhrk % ugha] ,slh ckr ugha gS] rqedks bl ckr dks le>uk pkfg, fd ;g

fdl izdkj dk;Z djrk gSA

dfork % Li"V :i ls dgk tk, rks iw¡th cktkj ,d tq, dk [ksy gS vkSj eaS

bldk dksbZ ykHk ugha ns[krhA

lquhrk % ugha] rqe fcYdqy xyr gks( rqe iw¡th cktkj ds egÙo dks ugha

tkurhA eSa rqedks crkrh gw¡ fd bldh vko';drk ,d O;fDr fo'ks"k

,oa vFkZO;oLFkk nksuksa dks gksrh gSA

vkidks lquhrk dh Hkwfedk vnk djuh gS vkSj okrkZyki dks vkxs c<+kuk gSA

Hkkjrh; foÙkh; cktkj


